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RELAZIONE DEL COLLEGIO SINDACALE ALL’ASSEMBLEA DEGLI AZIONISTI

All’ Assemblea degli Azionisti di United Brands Company S.p.A.

Premessa

Signori Azionisti,

nel corso dell’esercizio chiuso il 31 dicembre 2017, la nostra attivita & stata conforme alle
norme di Comportamento del Collegio Sindacale raccomandate dal Consiglio Nazionale dei
Dottori Commercialisti e degli Esperti Contabili, nel rispetto delle quali abbiamo effettuato
1’autovalutazione, con esito positivo, per ogni componente il collegio sindacale.

L’incarico di revisione legale dei conti ex art. 2409 bis del c.c. e quello di revisione del bilancio
di esercizio per il triennio 2015-2017 sono stati attribuiti alla societa EY S.p.A., con delibera
dell’Assemblea degli Azionisti del 28 gennaio 2016.

Di conseguenza, come previsto dall’art. 2403 del c.c., abbiamo vigilato sull’osservanza della
legge e dell’atto costitutivo, sul rispetto dei principi di corretta amministrazione e

sull’adeguatezza dell’assetto organizzativo, amministrativo e contabile della Societa.

Attivita di vigilanza ai sensi dell’art. 2403 e ss., c.c.
Conoscenza della societa, valutazione dei rischi e rapporto sugli incarichi affidati
Dato atto della conoscenza, anche acquisita nel precedente mandato da alcuni propri membri,

che il Collegio Sindacale dichiara di avere in merito alla Societd e per quanto concerne la



tipologia dell’attivita svolta e la sua struttura organizzativa e contabile, tenendo anche conto
delle dimensioni e delle problematiche dell’azienda sociale, si ribadisce che la fase di
“pianificazione” dell’attivita di vigilanza - nella quale occorre valutare i rischi intrinseci e le
criticita rispetto ai due parametri sopra citati - & stata attuata mediante il riscontro positivo
riguardo a quanto gid conosciuto in base alle informazioni acquisite nel tempo.

E stato, quindi, possibile confermare che I’attivita tipica svolta dalla Societa non & mutata nel

corso dell’esercizio in esame ed ¢ coerente con quanto previsto all’oggetto sociale.

Attivita svolta

Durante le verifiche periodiche, il Collegio ha preso conoscenza dell’evoluzione dell’attivita

svolta dalla Societa, ponendo particolare attenzione alle problematiche di natura contingente

¢/o straordinaria al fine di individuarne ’impatto economico e finanziario sul risultato di

esercizio e sulla struttura patrimoniale, nonché gli eventuali rischi, come anche quelli derivanti

da perdite su crediti, monitorati con periodicita costante.

Il Collegio ha quindi periodicamente valutato 1’adeguatezza della struttura organizzativa e

funzionale della Societa e delle sue eventuali mutazioni rispetto alle esigenze minime postulate

dall’andamento della gestione.

I rapporti con le persone operanti nella citata struttura - amministratori, dipendenti e consulenti

esterni - si sono ispirati alla reciproca collaborazione nel rispetto dei ruoli a ciascuno affidati,

avendo chiarito quelli del Collegio Sindacale.

Per tutta la durata dell’esercizio si ¢ potuto riscontrare che:

- il personale amministrativo interno incaricato della rilevazione dei fatti aziendali non &
sostanzialmente mutato rispetto all’esercizio precedente ¢ pud vantare una sufficiente
conoscenza delle problematiche aziendali;

- iconsulenti ed i professionisti esterni incaricati dell’assistenza contabile, fiscale, societaria



e giuslavoristica non sono mutati e, pertanto, hanno conoscenza storica dell’attivitd svolta
¢ delle problematiche gestionali anche straordinarie che hanno influito sui risultati del
bilancio.
Con il soggetto delegato all’esercizio della funzione di revisione legale dei conti & avvenuto
uno scambio di informazioni, dal quale non sono emersi dati e notizie di rilevanza tale da
essere evidenziati nella presente relazione.
In conclusione, per quanto € stato possibile riscontrare durante 1’attivita svolta nell’esercizio, il
Collegio Sindacale puo affermare che:

- le decisioni assunte dagli Azionisti e dall’Organo di Amministrazione sono state conformi
alla legge e allo statuto sociale e non sono state palesemente imprudenti o tali da
compromettere definitivamente 1’integrita del patrimonio sociale;

- sono state acquisite le informazioni sufficienti relative al generale andamento della
gestione e sulla sua prevedibile evoluzione, nonché sulle operazioni di maggior rilievo,
per dimensioni o caratteristiche, effettuate dalla Societa;

- le operazioni poste in essere sono state anch’esse conformi alla legge e allo statuto sociale
€ non in potenziale contrasto con le delibere assunte dall’Assemblea degli Azionisti soci o
tali da compromettere 1’integrita del patrimonio sociale;

- non si pongono specifiche osservazioni in merito all’adeguatezza del sistema
amministrativo e contabile, nonché sull’affidabilitd di quest’ultimo nel rappresentare
correttamente i fatti di gestione;

- nel corso dell’attivitd di vigilanza, come sopra descritta, non sono emersi ulteriori fatti
significativi tali da richiederne la segnalazione nella presente relazione;

- nonsi € dovuto intervenire per omissioni dell’Organo di Amministrazione ai sensi dell’art.
2406 c.c.;

- mnon sono state ricevute denunce ai sensi dell’art. 2408 c.c.;




- non sono state fatte denunce ai sensi dell’art. 2409, co. 7, c.c.;

- nel corso dell’esercizio, il Collegio non ha rilasciato pareri previsti dalla legge.

Osservazioni in ordine al bilancio d’esercizio

II progetto di bilancio dell’esercizio chiuso al 31 dicembre 2017 & stato approvato dall’Organo
di Amministrazione e risulta costituito dallo stato patrimoniale, dal conto economico, dal
rendiconto finanziario e dalla nota integrativa.

Il risultato d’esercizio evidenzia un utile di Euro 495.526, il quale trova riscontro nei seguenti

dati sintetici:

STATO PATRIMONIALE

ATTIVO 23.886.845

PASSIVO 20.316.821

PATRIMONIO NETTO 3.570.024

- di cui Utile dell’esercizio 495.526

TOTALE PASSIVO E NETTO 23.886.845

CONTO ECONOMICO

Valore della produzione 26.660.499
Costi della produzione (25.600.382)
Differenza tra valore e costi di produzione 1.060.117
Proventi-oneri finanziari (154.374)
Totale rettifiche di valore di attivitd e passivita finanziarie (103.094)
Risultato prima delle imposte 802.649
Imposte sul reddito dell’esercizio (307.123)
Utile netto esercizio 2017 495.526

L’Organo di Amministrazione ha altresi predisposto la relazione sulla gestione di cui all’art.

2428 c.c..




Come evidenziato dagli Amministratori in relazione sulla gestione e in nota integrativa, il
bilancio d’esercizio e i documenti che lo corredano sono stati redatti secondo il seguente iter:

o indata 13 marzo 2018, la nomina del nuovo Consiglio di Amministrazione e la verifica
fiscale da parte dell’Agenzia delle Entrate, relativa all’esercizio 2015 € terminata in
data 2 marzo 2018 senza che emergessero significative proposte di ripresa, hanno
indotto gli Amministratori ad avvalersi del maggior termine di 180 giorni per la
presentazione all’Assemblea del progetto di bilancio, cosi come consentito dalla legge
e dallo statuto sociale;

¢ in data 15 maggio 2018 il Consiglio di Amministrazione, nell’ambito del processo di
modifica del regolamento del prestito obbligazionario, ha stabilito di licenziare il
progetto di bilancio solo successivamente all’ Assemblea degli Obbligazionisti che si
sarebbe dovuta tenere presumibilmente nei successivi mesi di luglio o agosto;

e in data odierna, 27 luglio 2018, il Consiglio di Amministrazione, preso atto
dell’approvazione da parte dell’Assemblea degli Obbligazionisti del nuovo
regolamento del prestito obbligazionario, ha licenziato definitivamente il progetto di
bilancio e la presente relazione.

Quindi, solo in data odierna il progetto di bilancio e la relazione sulla gestione sono stati
consegnati nella versione definitiva al Collegio Sindacale ed al soggetto delegato all’esercizio
della funzione di revisione legale dei conti, oltre che messi a disposizione degli Azionisti.
Abbiamo verificato che tali documenti corrispondono nella sostanza a bozze gia trasmesse e
verificate nelle precedenti settimane, cosi che siamo comunque in grado di completare il nostro
lavoro e di emettere la presente relazione. Abbiamo, inoltre, preso atto che gli Azionisti,
all’unanimitd, hanno comunicato la propria rinuncia al termine di 15 giorni antecedenti
I’assemblea, previsto per il deposito presso la sede sociale del bilancio, oltre che delle relazioni

degli amministratori, dei sindaci e del soggetto incaricato della revisione legale dei conti,

|



Abbiamo esaminato il progetto di bilancio, in merito al quale forniamo le seguenti ulteriori

informazioni:

i criteri di valutazione delle poste dell’attivo e del passivo soggette a tale necessita
inderogabile sono stati controllati e non sono risultati sostanzialmente diversi da quelli
adottati nell’esercizio precedente;

abbiamo posto attenzione all'impostazione data al progetto di bilancio, sulla sua generale
conformita alla legge per quello che riguarda la sua formazione e struttura e¢ a tale
riguardo non abbiamo osservazioni che debbano essere evidenziate nella presente
relazione;

abbiamo verificato 1’osservanza delle norme di legge inerenti la predisposizione della
relazione sulla gestione e a tale riguardo non abbiamo osservazioni che debbano essere
evidenziate nella presente relazione;

abbiamo verificato la rispondenza del bilancio ai fatti ed alle informazioni di cui abbiamo
avuto conoscenza a seguito dell’assolvimento dei doveri tipici del Collegio Sindacale e a
tale riguardo non evidenziamo ulteriori osservazioni;

ai sensi dell’art. 2426 n. 5 c.c., diamo atto che, con il nostro consenso, sono stati iscritti
nell’attivo dello Stato Patrimoniale costi di impianto e ampliamento per i quali abbiamo
verificato il requisito dell’utilita pluriennale;

per quanto a nostra conoscenza, si attesta che 1’Organo Amministrativo non ha proceduto
a deroghe ai sensi dell’art. 2423, comma 4, c.c.;

la societa di revisione EY S.p.A. ha emesso in data odierna la propria relazione ex art. 14
D.Lgs. 27 gennaio 2010, n. 39, relazione che non evidenzia rilievi e pertanto il giudizio
rilasciato & positivo;

in merito alla proposta dell’Organo di Amministrazione circa la destinazione dell’utile di

esercizio esposta in chiusura della nota integrativa, non abbiamo nulla da osservare,



facendo peraltro notare che la decisione in merito spetta all’ Assemblea degli Azionisti.

Risultato dell ‘esercizio sociale
1l risultato netto accertato dall’Organo di Amministrazione relativo all’esercizio chiuso al 31
dicembre 2017, come anche evidente dalla lettura del bilancio, risulta positivo e pari a Euro

495.526.

Osservazioni e proposte in ordine all’approvazione del bilancio
Considerando le risultanze dell’attivitd da noi svolta, proponiamo all’assemblea di approvare il

bilancio d’esercizio chiuso al 31 dicembre 2017, cosi come redatto dagli Amministratori.

Quinto Vicentino, 27 luglio 2018

Il Collegio Sindacale

Maurizio Campana

Manuela Pasquali ﬁ

Giuseppe Zucchini 7[



